Ekonomika v noveé realité

Ales Michl, Ekonomicky vyzkum Raiffeisenbank
ales.michl@rb.cz
www.rb.cz/modelove-portfolio

10.5.2010

X

Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

ERNST&YOUNG

Nejdynamictéjsi
banka roku
2009



Vitejte v nové realité

xRuiFfeisen
BANK
Banka inspirovand klienty
Weekly Market Share of Visits to Facebook.com & Google.com
B.0%
e
G,0% —
<, 0% =
L=
ED% I I I I I I I I I I I !
14 11 03 06 J4 01 29 26 294 21 19 15 i3 13
Mer Ap May Zun Jul Aug Aug Sep O Noe Dec Jan Feb Ma
2029 2010 2010
B www.facebook.com B Www.gQoogle.com
Wieskly ma-ket share in All Caxgories', messured by visis, based on LS
usaga.

Creazed: 031572000 & Copyright 1998.-2010 Hibwise Poy. Lid.  Source: Expetian H bwisa US
10.5.2010

2 / strana

ErnsT&YOUNG

Nejdynamictéjsi
banka roku
2009



, o , o, v & Raiffeisen
Vitejte v nové realité K Eank

Banka inspirovana klienty

ERNST&YOUNG

P Zdroj: Andreas Bertch, 1985 /Robert Aumann, 2009. Nejdyn[agftéjii

banka roku
2009

3 / strana



x Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Takovy maly zoubek!

Sveétové HDP v mid. USD od 1980 do 2009 podle
Mezinarodniho m énového fondu
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Nejdriv ARO, ted plasticka chirurgie

Sveétové HDP v od 1980 do 2014 - alternativni
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A v cerveném obdélnicku jsou staty
dodrzujici rozpoctova pravidla hry...
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Deficit rozpo ¢€tu k HDP za 2010
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"Ich will meine D-Mark zuruck!" X Eank "
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Raus aus dem Euro? Die besten Fremdwdéahrungs-Zinsen
PLUS: Gold als Krisenwahrung

Nr. 19 €320
5. Mai 2018

Erst Griechenland, dann Spanien, Portugal ...
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Alles iiber Staatspleiten in Europa fosabnc
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Jako za valky
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Smisne nas Asie jako sushi?
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Model ekonomického cyklu USA Raiffeisen
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Jak dlouho jeste? )FB’“"Kf
Banka inspirovana klienty
Recese Recese + Recese +
(obvykld) Finan&ni Finanéni krize +
krize Napfic¢ regiony
Cesta ke dnu 12 mésicd | 15 mésicd 21 mésico
Ozdravéni 12 mésict | 18 mésicu 21 mésicd
Kli¢ové ROzné Spotfeba | Spotfeba lidi +
problémy ,malickosti” lidi + Nemovitosti +
Nemovitosti Export
Pozn.: Data za 21 vyspélych zemich svéta od roku 1960.
Zdroj dat: Mezindrodni ménovy fond rdw
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A Sense of Urgency X Bani

Banka inspirovand klienty

General Electric vznikla v roce 1878 béhem finanéni paniky.

Zatimco svét zazival velkou depresi v 30. letech 20. stoleti, zrodil
se Unilever.

Bill Gates nastartoval Microsoft v dobé hospoddfské recese roku
1975. O rok pozdéji Steve Jobs se dvéma partfdky zalozil v
gardzi Apple.

Pfi hospoddiské krizi v roce 1930 americkd firma DuPont vynalezla
neopren - synteticky kauduk.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a
jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto sdéleni jsou pouze infc))rmo’rivnl', nezdvazné a
predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdéleni nepfedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje
pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o zamyslené
investici nebo obchodu.

Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vife, aviak
nerudi za sprévnost ieEo obsahu ani za jeho Uplnost nebo pfesnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji
zaméstnanci mohou byt v mezich dovolenych pravnimi pfedpisy angaZovéni v kterémkoliv
obchodu é&i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoZ i v ]akémko{iv obchodu ¢&i investici s aktivy
zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi.

Raiffeisenbank a.s. nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv $kody nebo usly zisk zpisobené
jakymkoliv tfetim osobdm pouZitim informaci a Gdaji obsaZenych v tomto sdéleni. Investiéni
doporuéeni vytvafend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia,
obchodni ideje, ndzory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist. Uplnou informaci dle vyﬁ|d§ky ¢. 114/2006 Sb.,
o ioc’rivé |prezentc:lci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v
sekci Analyzy - Disclosure, viz http://www.rb.cz/treasury/analyzy/discloser/
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